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1. Selskabets navn, hjemsted og formal

1.1 Selskabets navn er Formuepleje Epikur A/S. Selskabets
hjemsted er Arhus Kommune.

1.2 Selskabets formal er at skabe en langsigtet kapital-
tilvaekst, der ligger over markedsafkastet via porte-
faljeinvestering i obligationer og aktier. Aktieportefaljen
ma pa kebstidspunktet udgere maksimalt 110% af
egenkapitalen.

2. Selskabets kapital og aktier

2.1 Selskabets aktiekapital er kr. 54.919.000,- fordelt pa
aktier af kr. 10 eller multipla heraf. Selskabets aktiekapi-
tal udstedes gennem Veerdipapircentralen.

2.2 Samtlige aktier i selskabet er omsaetningspapirer og der
geelder sdledes ingen indskreenkninger i aktiernes om-
saettelighed.

2.3 Alle aktier udstedes lydende pa iheendehaver, men kan
noteres pa navn hos selskabet.

2.4 Ingen aktier har saerlige rettigheder og ingen aktionaer er
forpligtet til at lade sine aktier indlase helt eller delvist.

2.5 Udbetaling af udbytte m.v. sker efter de af Vaerdipapir-
centralen fastsatte regler.

2.6 Bestyrelsen er bemyndiget til:

2.6.1 at optage [3n pa indtil 4 gange egenkapitalen. Selska-
bets soliditet skal pa tidspunktet for ldneoptagelse
udgegre minimum 20%. Prolongering anses ikke for
optagelse af nyt lan.

2.6.2 at anvende alle relevante finansielle instrumenter til at
sikre selskabets langsigtede formal.

2.6.3 i tiden indtil den 30. juni 2013 ad en eller flere gange
at forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt
kr. 2.000.000.000- aktier. Aktierne, der skal vaere
omsaetningspapirer, udstedes lydende pad ihaende-

haver, og skal vaere ligestillet med den bestdende ak-
tiekapital. Selskabets aktionzerer har forholdsmaessig
fortegningsret til sadanne kapitalforhgjelser i det om-
fang, det er angivet i aktieselskabslovens § 30, stk. 1,
idet bestyrelsen dog er bemyndiget til helt eller delvist
at fravige fortegningsretten, safremt tegningen sker til
markedskurs.

2.6.4 pa selskabets vegne at erhverve egne aktier pa indtil
90% af aktiekapitalen. Mindstekursen er fastsat til 10,
mens hgjestekursen ma ikke overstige aktiernes indre
vaerdi med mere end 10%. Bemyndigelsen geelder ind-
til den 12. marts 2015.

2.6.5 at spge selskabets aktier optaget til notering pa Kgben-
havns Fondsbars.

3. Indlgsningsret

3.1. Enhver aktionzer har fra og med 1. juni 2010 ret til at
kreeve sig indlgst af selskabet. Indlgsningen gennem-
fgres som et tilbagesalg af den pageeldende aktionaers
aktier i selskabet til selskabet.

3.2. Bestyrelsen er forpligtet til at gennemfare indlgsningen
af aktier, ndr en aktionaer har fremsat skriftlig anmod-
ning herom over for selskabet, dog jf. pkt. 3.5.

3.3. Selskabets indlgsning af aktier sker til aktiernes indre
vaerdi fratrukket de nedenfor anfarte procentsatser. Ind-
lgsningen sker sdledes til falgende pris/kurs:

| perioden fra 1. juni 2010 til 31. august 2010: Indre
veerdi fratrukket 5%.

| perioden fra 1. september 2010 til 30. november
2010: Indre veerdi fratrukket 4%.

| perioden fra den 1. december 2010: Indre vaerdi fra-
trukket 3%.

Som indre vaerdi anvendes den indre vaerdi pr. den 10.
bankdag kl. 10.00 efter selskabets modtagelse af akti-
onaerens anmodning om indlgsning af sine aktier.



3.4. Kgbesummen for aktierne afregnes af selskabet den
10. bankdag efter selskabets modtagelse af aktionae-
rens anmodning om indlasning af sine aktier med ssed-
vanlig 3 dages valar.

3.5. Det er en forudsaetning for en aktionaers ret til at kraeve
sine aktier indlgst af selskabet, at selskabets indlgsning
af aktier kan ske med midler, der kan udbetales (i) ved
anvendelse af den til formalet oprettede szerlige fond i
medfar af den tidligere aktieselskabslovs § 443, stk. 1,
nr. 3, eller (ii) som ekstraordinzert udbytte, jf. selskabs-
lovens § 197, samt at tilbagekabet kan ske inden for
bestyrelsens bemyndigelse til at tilbagekgbe aktier i
selskabet, jf. vedteegternes pkt. 2.6.4 sammenholdt
med selskabslovens § 198.

3.6. En indlgsende aktionzer er selv ansvarlig for de skatte-
maessige konsekvenser ved indlgsningen”

4. Generalforsamling

4.1 Ordineer generalforsamling afholdes snarest efter afslut-
ningen af 3arsregnskabet og skal afholdes hvert ar sa
betids, at arsrapporten kan veaere Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen i haende inden udlgbet af fristen i arsregnskabs-
loven.

4.2 Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen med
mindst 3 og hgjest 5 ugers varsel ved bekendtgarelse pa
selskabets hjemmeside samt via Erhvervs- og Selskabs-
styrelsens IT-system.

4.3 Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalfor-
samlingen. Forslag fra aktionzererne ma for at komme
til behandling pd den ordinaere generalforsamling veere
indgivet til bestyrelsen senest 1 maned far general-
forsamlingens afholdelse.

4.4 Ekstraordinzere generalforsamlinger afholdes efter gene-
ralforsamlingens eller bestyrelsens beslutning samt efter
begaering fra selskabets revisor. Endvidere kan aktionae-
rer, der ejer mindst 5% af aktiekapitalen kraeve ekstra-
ordinaer generalforsamling afholdt til behandling af et
bestemt emne. Den ekstraordinaere generalforsamling
skal indkaldes af bestyrelsen senest 2 uger efter anmod-
ningens modtagelse.

4.5 Senest 3 uger far generalforsamlingen skal dagsordenen
og de fuldstaendige forslag samt for den ordinzere gene-
ralforsamlings vedkommende tillige revideret drsrapport
fremlaegges til eftersyn for aktionaererne pa selskabets
kontor og samtidig fremsendes til enhver noteret aktio-
naer, som har fremsat anmodning herom.

P3 den ordinzere generalforsamling skal foretages fol-
gende:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i
det forlgbne ar.

. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse.

. Beslutning om anvendelse af arets resultat.

. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

. Valg af revisor.

. Bemyndigelse til bestyrelsen til keb af egne aktier.
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. Evt. forslag fra bestyrelse eller aktionaerer.

4.6 Enhver aktionaer, der senest 3 dage far generalforsamlin-
gen har last adgangskort, har ret til at magde pa general-
forsamlingen.

4.7 Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt
dirigent, der leder forhandlingerne og afger alle spargs-
mal vedrgrende sagernes behandlingsmade og resultatet
af stemmeafgivning.

4.8 Hvert aktiebelgb pa kr. 10 giver én stemme.

4.9 En aktionaers ret til at deltage i en generalforsamling
og afgive stemme i tilknytning til aktionaerens aktier,
fastsaettes i forhold til de aktier, aktionaeren besidder pa
registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger en 1 uge
far generalforsamlingens afholdelse.

De aktier, den enkelte aktionzer besidder, opggres pa
registreringsdatoen pad baggrund af notering af aktio-
naerens kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser
om ejerforhold, som selskabet har modtaget med hen-
blik pa indfarsel i ejerbogen, men som endnu ikke er
indfart i ejerbogen.

4.10 De pa en generalforsamling behandlede forslag afgares
ved simpelt flertal blandt de stemmeberettigede nar
bortses fra forhold som efter selskabsloven eller ved-




teegterne kraever kvalificeret majoritet. Til vedtagelse 6. Tegning
af beslutninger om eendringer i vedtaegterne eller om
selskabets oplagsning kraeves tiltreedelse af mindst 6.1 Selskabet tegnes af bestyrelsesformanden i forening
2/3 af savel de afgivne stemmer, som af den p3 gene- med et bestyrelsesmedlem eller af bestyrelsesforman-
ralforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede den i forening med en direktar.
aktiekapital.

7. Revision

5. Bestyrelse og direktion
7.1 Revisionen af selskabets regnskaber foretages af en

5.1 Selskabet ledes af en af generalforsamlingen for 3 ar ad statsautoriseret revisor, der hvert 3r veelges pa den
gangen valgt bestyrelse pa 3 til 4 medlemmer, sdledes ordinaere generalforsamling.
at mindst ét bestyrelsesmedlem er pa valg pa hver ordi-
naere generalforsamling. Bestar bestyrelsen af 4 med- 8. Regnskab
lemmer, vil 2 bestyrelsesmedlemmer vaere p3d valg hvert
3. 3r. Bestyrelsen veelger af sin midte en formand. 8.1 Selskabets regnskabsar er fra 1. juli til 30. juni. Omlaeg-
Bestyrelsen kan genveelges. Bestyrelsen fastsaetter ved ningsperioden er fra 1. januar 2005 til 30. juni 2005.
en forretningsorden nsermere bestemmelser for udfarel- Arsrapporten underskrives af direktion og bestyrelse samt
sen af sit hverv. Der fagres en protokol over det pa besty- forsynes med revisors pategning.

relsesmgderne passerede, der underskrives af samtlige
tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen. Bestyrelsen
bemyndiges til at treeffe aftale med administrations- og
managementselskab til varetagelse af den daglige drift.
Bestyrelsen kan meddele prokura.

5.2 Til varetagelse af selskabets ledelse ansaetter bestyrel-
sen en direktar.

Arhus, den 12. marts 2010
Formuepleje Epikur A/S

Carsten With Thygesen Henrik Ahlefeldt-Laurvig Barge Obel Lars Sylvest
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